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Babyboomer: Zeitbombe fiir Sozialkassen und Arbeitsmarkt

Jedes Jahr sinkt die Erwerbstatigenzahl im Schnitt um 1/2 Million - ein neuer Inflationstreiber?

Das Chartbild der Woche zeigt die
jdhrlich notwendigen Zuschiisse fiir
die Sozialkassen (2022 - 2023) und
den Riickgang der Erwerbstdtigen
(unten) in Deutschland (2020 -
2037). Lesebeispiel: In 2023 wird 157
durch das Ausscheiden aus dem 143 148
Arbeitsleben die Erwerbstdtigenzahl 137 — i
um 413.000 Menschen sinken, die itrag: o) M g
Bundeszuschiisse werden bis 2030 sozialver o

von 137 Mrd. EUR auf 189 Mrd. EUR ISk
steigen. Quelle: Biittner/Werding,

Social Insurance Modell SIM20.
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Demografie treibt Sozialabgaben nach oben

Entwicklung der Bundeszuschisse und der Beitragssatze
zur Sozialversicherung (ohne Begrenzung auf 40 %) 189 mra. ¢
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Die nachsten zehn Jahre geht die Zahl der Erwerbsbevélkerung in Deutschland im Schnitt um
500.000 Erwerbstatige zuriick.

Die Generation der Babyboomer geht in Rente. Noch nie
werden so viele Menschen innerhalb von zehn Jahren das
Rentenalter erreicht haben. Auch in Deutschland wird der 0
Anteil der Alteren (65+) in den 2020er Jahren stirker
wachsen als in jeder Zehnjahresperiode der
Vergangenheit. -20

Jahrlicher Riickgang der
Erwerbsbevélkerung (in 1000)
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Der Fachkriaftemangel wird sich intensivieren. Gegen
Ende dieses Jahrzehntes wird die Altersgruppe nahe dem
Ausscheiden aus dem Arbeitsmarkt (63-65 Jahre), jene
um Uber eine halbe Million Gibersteigen, die kurz vor dem
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Eintritt ins Berufsleben (17-19) stehen.
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Wir sind Zeugen einer demographischen Zeitenwende.
Der Anteil der Rentner an der Gesamtbevdlkerung hat und wird wegen der steigenden
Lebenserwartung zulegen, was fiir sich genommen die Rentenkassen stark belastet.

Ein sinkendes Arbeitskrafteangebot wirkt inflationstreibend, weil die Arbeitskosten steigen. In der
Theorie gibt es unterschiedliche Auffassungen: der Okonom Milton Friedman sieht die Inflation
ausschlieBlich als Ergebnis der Geldmengenausweitung. Grundsatzlich sollte die Inflation das Ergebnis
gesamtwirtschaftlichen Angebots und Nachfrage sein. Die Bank flir Internationalen
Zahlungsausgleich (BIZ) hat im Jahr 2018 eine Studie veréffentlicht, die den betrachtlichen Einfluss
demographischer Faktoren auf die Inflation belegt.

Die starke Belastung der Sozialkassen wird auch ein Umdenken in der privaten Altersvorsorge
dringlicher machen.

Die Auswirkungen auf den Immobilienmarkt, Gesundheitsmarkt, Verbrauchsgewohnheiten, Reise-
und Freizeitmarkt und auf die Sozialkassen sollten Investoren und Unternehmen beriicksichtigen.
Daraus ergeben sich fir Investierende auch Chancen. Wo wir diese sehen, kdnnen Sie gerne auf
Anfrage erfahren.
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Glossar:

Wichtige Hinweise:

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung allgemeiner Art und beinhaltet u. U. keine vollstandige
Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen genligen nicht
allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen
und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berlicksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u. U. keine Kosten, die bei Kauf oder Verkauf oder
beim Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher
Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fiir die Zukunft dar.
Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die
sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten flihren kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kénnen eine auf die persénlichen Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarung, ber die mit Wertpapieren und Anlagestrategien
verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fir Verluste Gbernommen, die durch den Erwerb
oder die VerduBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes
entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit des Inhalts Gibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschitzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WpIG) bieten wir lhnen ausschlielich als
vertraglich gebundener Vermittler gema § 3 Abs. 2 WpHG fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS
Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein
Wertpapierinstitut gem. &§ 2 Abs. 1 WpIG und verfiigt tiber die erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen
sowie im Impressum der Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-kollegen.de).
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