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Weltweite Militarausgaben steigen.

USA ist der grof3te Waffenexporteur, Indien bei den Importen Nummer 1.
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Das Chartbild der Woche zeigt die weltweiten Militdrausgaben in USD seit 2000 (links) und den Export bzw.
Importanteil bei Militdtgtitern in 2021 (rechts). Die USA ist beim Export mit einem Marktanteil von 40 % fiihrend. Indien
importiert 11 % der weltweiten Produktion. Eine weitere Graphik (unten) zeigt, dass die USA am meisten Geld fiir das
Militdr ausgeben. Im Jahr 2022 lagen die Ausgaben fiir die US-Armee bei rund 877 Milliarden US-Dollar. Die US-
amerikanischen Ausgaben machten damit einen Anteil von rund 39 Prozent aus. Quelle: SIPRI-Report 2023, Statista
2023, *Erkldrung im Glossar beachten.

Riistungs-Investments sind nicht fiir jeden Anleger etwas. Vor zwei Jahren berichtete der
Bundesverband der Deutschen Sicherheits- und Verteidigungsindustrie (BDSV), dass mittelstandische
deutsche Ristungsfirmen nur noch zdgerlich Finanzierungszusagen bekdmen. Banken und
Versicherer gingen auf Distanz, weil man in den Nachhaltigkeitsberichten nicht tber leid- und
todbringende Waffenfinanzierungen berichten wolle.
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Der Militarsektor befindet sich in einem massiven Umbruch: Investitionstrends sind unbemannte
Kampfflugzeugsysteme, Drohnensysteme, Cyber- und Aufklarungslésungen, Hyperschallwaffen und
Kl-Lésungen. Der militdrische Einsatz von kiinstlicher Intelligenz ist dabei in Reaktions- und
Belastungsfahigkeit derjenigen des Menschen weit (berlegen. Ethisch ist die KI wegen der
niedrigeren Hemmschwelle, in einen Konflikt einzutreten, sehr umstritten. Das globale Wettriisten ist
in diesem Bereich dennoch bereits in vollem Gange.

Die ethischen Bedenken bleiben, alternativ. kann man Themenaktienfonds im Bereich
Cybersicherheit, Digitalisierung und aus dem Bereich Luft- und Raumfahrt in ein Depot beimischen,
jedoch muss mit gréBeren Schwankungen gerechnet werden.
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Glossar:

*SIPRI: Schockholm International Peace Research Institute, https://sipri.org/

Wichtige Hinweise:

Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstandige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf
oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein
verlasslicher Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fiur die
Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schitzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder
Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten flihren kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen konnen eine auf den persoénlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und
finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Gber die mit Wertpapieren und
Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste ibernommen, die
durch den Erwerb oder die VerduBBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts ibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschitzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WplG) bieten wir lhnen ausschlieBlich als
vertraglich gebundener Vermittler gema3 § 3 Abs. 2 WpHG fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS
Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein
Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WpIG und verfiigt tber die erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen
sowie im Impressum der Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement
Josef-Neumeier-Str. 2

84503 Altétting

Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0

Fax: +49 (0)8671 / 9690-11
info@urban-kollegen.de

www.urban-kollegen.de
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