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2024: EZB-Leitzinsen bleiben wohl langer unverandert

Faire Zinsen flr Privat- und Firmenkunden bescheren Geldmarktanlagen Rekordzuflisse.

. . Gottfried Urban
Das Chart!oll.d der Woche zeigt Geschiftsfiihrer
den Leitzins der EZB 1 " * | Dipl. Bankbetriebswirt
(Bankeneinlagenzins mit

aktuell 4,0 %) im Vergleich zu
zwei-  bzw.  zehnjdhrigen
Bundesanleihen. Lesebeispiel:
Die Zinsen fir mittel- und
langlaufende  Staatspapiere
sind zuletzt deutlich riickldufig.
Die Leitzinsen bestimmen die
ultrakurzen Geldanlagezinsen
und werden wohl noch Idnger
GUf dem aktue”en Niveau 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
bleiben. Quelle: Commerzbank, —— Rendite 10-jahriger Bundesanleihen

Rendite 2-jahriger Bundesanleihen
EZB, Bundesbank. EZB-Leitzins (Einlagensatz)
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Wie lange bleiben die Zinsen so hoch? Auch wenn die US-Notenbank drei bis vier Zinssenkungen fiir
2024 signalisiert hat, wird die EZB wohl zogerlicher vorgehen. Zuvorderst stellt sich die Frage nach der
Inflationsentwicklung. Die Inflationsrate bleibt fiir 2024 volatil. Nimmt man die Energie- und
Nahrungsmittelpreise aus dem Warenkorb heraus, liegt die Kerninflation mit 3,6 Prozent weit weg
vom EZB-Inflationsziel. Daher ist es sehr fraglich, ob die EZB die Zinsen zligig senken wird. EZB-Chefin
Christine Lagarde hat im November hervorgehoben, dass die EZB zunachst abwarten wolle, wie sich
die Loéhne entwickeln werden, denn die Tarifverhandlungen sind nicht wirklich entspannt.

Die Vorfreude auf Zinssenkungen beflligelte die Aktienmarkte. Marktteilnehmer nehmen den Willen
der Notenbanken zu Inflationsbekdmpfung offenbar nicht ernst genug und lassen sich von baldigen
Zinssenkungsfantasien tGber Geblhr inspirieren. Darum legten die Aktienpreise weltweit seit Anfang
November stark zu. Unterdessen konnen risikoaverse Aktien-Investoren, denen die Bewertungen
aktuell nicht geheuer sind, entspannt ihre Cash-Bestande in Geldmarktfonds parken. Mit annualisiert
rund drei bis vier Prozent erwirtschaften sie zwar nur rund die Halfte der langfristigen jahrlichen
Aktienrendite, aber dafiir sind Geldmarktfonds eine sichere Einnahmequelle.

Geldmarktfonds bleiben eine attraktive Tagesgeld-Alternative. Es spricht angesichts der
Zogerlichkeit der EZB die Zinsen zu senken wenig dafiir, dass sich das in den ndchsten Monaten andern
wird. Wer auf Bankzinsen setzt, kann allenfalls bei einer Termingeld- bzw. Festgeldanlage mit drei
Prozent rechnen. Wenn es um Tagesgeldkonditionen geht, sind Geldmarktfonds unschlagbar. Sie sind
das mit Abstand effizienteste Bindeglied zwischen EZB und Privatkunden.

Was bieten Geldmarktfonds? Wer von der Vergangenheits-Rendite auf die Zukunft schlie3t, wird
natirlich auf den ersten Blick enttiduscht sein, denn angesichts der Nullzinsphase bzw. Negativzinsen
hoben sich Geldmarktfonds in der Nullzinszeit nicht vom Tagesgeld ab. Aber das Blatt hat sich bei
Geldmarktfonds gewendet.

Geldmarktfonds sind fiir Jedermann investierbar. Diese Anlageformen verzeichnen aktuell
Rekordzufliisse, weil Firmen und Privatkunden so immer marktgerechte Zinsen erhalten. Der Zins
ist zuriick und mit Geldmarktfonds kénnen Zinsen auf Inflationsniveau eingefahren werden.
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Glossar:

Wichtige Hinweise:

Wenn boérsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen. Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der
Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und beinhaltet u. U. keine vollstdndige Darstellung von
Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen genligen nicht allen
gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und
Anlagestrategieempfehlungen.

Auch bertcksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u. U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder
dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher
Indikator flr die aktuelle oder zukinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie flur die Zukunft dar.
Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich
als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen konnen.

Mégliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten fihren kénnen. Dieses Dokument enthilt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kénnen eine auf den personlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und
finanziellen Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Uber die mit Wertpapieren und
Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste ibernommen, die durch
den Erwerb oder die VerduBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts tibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschitzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (8 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WpIG) bieten wir Ihnen ausschlieBlich als
vertraglich gebundener Vermittler gemafl3 § 3 Abs. 2 WpHG fir Rechnung und unter der Haftung der NFS
Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein
Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WplG und verfligt Gber die erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen
sowie im Impressum der Urban & Kollegen GmbH Vermdégensmanagement (www.urban-kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement
Josef-Neumeier-Str. 2
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Tel.: +49 (0)8671/ 9690-0
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