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Mittel- und Osteuropa locken mit niedrigen Arbeitskosten

Polens Wirtschaft seit 2019 beim Wirtschaftswachstum noch vor den USA. ‘

Das Chartbild der Woche (oben) zeigt die Gottied Urban

Lohnkosten pro Stunde in Europa. Das Chartbild Geschdftsfiihrer
(unten) zeigt das reale Wirtschaftswachstum

A e Dipl. Bankbetriebswirt
verschiedener Ldnder von 2019 - 2023 Vcrage

(inflationsbereinigt). Lesebeispiel: 2023 lagen die I H
Lohnkosten pro Stunde in Polen bei 11,9 €, in a arles
Deutschland bei 31,6 €. Die Wirtschaft in Polen ross Fur ¥ s
wuchs in vier Jahren um fast 12 %, in Deutschland Across Eu OPE =0
sank die Wirtschaftsleistung inflationsbereinigt.
Quelle: IMF-Internationaler Wéhrungsfonds (IMF),
Eurostat, Voronoi.

Westliche Unternehmen sortieren ihre
Lieferketten und Handelsstrome neu. Sie
mochten unabhangiger von Russland und
China werden. Das eroffnet Chancen - vor
allemin Mittel- und Osteuropa. Die Statistik
von Eurostat zeigt klare Vorteile bei den
Lohnkosten:

e Polen11,9€/h
*  Rumainien 10,4 €/h
e Bulgarien 8,10 €/h

* Deutschland 31,6 €/h
The EU's

«  Norwegen41,7 €/h
average
salary is
Die Volkswirtschaften Mittel- und S

Osteuropas haben sich beim
Wirtschaftswachstum auf Spitzenplitze GDP per person, % change 2019-23*

in Euro.pa vqrgearbeltet. Polen, Kroatlfen, 3 0 3 6 9 12
Slowenien, Litauen, Ungarn und Rumanien

konnten zwischen 2019 und 2023 die reale Poland
Wir:tschaftsleistung deutlich stérkgr United States
steigern als die EU-Staaten. Seit

Kriegsbeginn profitieren sie von der Italy
beschleunigten Entflechtung des Handels
mit Russland und China. Scheinbar nutzt
man den Osten als vertrautes Gefilde in der Spain
EU und die Ndhe zum deutschen Markt.
Gefallen finden Firmen an einem grofRen
und gut qualifizierten Arbeitskraftepool. Germany
Beispiel: Bosch produziert Warmepumpen
in Polen und Mercedes Benz will seine E-
Transporter in Polen fertigen lassen. Britain
Sicherheit gibt es durch den von der EU
vorgegebenen Rechtsrahmen.
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Source: IM “Estimate

Die Volkswirtschaften aus Mittel- und Osteuropa (ex. Tiirkei und Russland) besitzen eine héhere
Wachstumsdynamik als viele westliche Linder. Auch wenn die geopolitischen Risiken erhéht
bleiben, sind die Markte fundamental sehr interessant.
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Glossar:

Wichtige Hinweise:

Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine Empfehlungen,
sondern nur allgemeine Informationen.

Dies ist eine Marketingmitteilung. Sie dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Bitte
lesen Sie vor einer Anlageentscheidung die verbindlichen Verkaufsdokumente, die Ihnen Ihr Berater oder der jeweilige Emittent
auf Anfrage zur Verfligung stellt.

Die Marketingmitteilung unterliegt nicht den regulatorischen Anforderungen, welche die Unvoreingenommenheit von
Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen sowie das Verbot des Handels vor der Verdffentlichung der
Anlageempfehlung/Anlagestrategieempfehlung vorschreiben.

Die Marketingmitteilung der Urban & Kollegen GmbH (UK) ist allgemeiner Art und beinhaltet u. U. keine vollstandige
Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Auch bericksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten,
die beim Kauf oder Verkauf oder dem Halten von Wertpapieren entstehen.

Frihere Wertentwicklungen lassen nicht auf zukiinftige Renditen schlieBen. Wertpapiergeschéafte sind grundséatzlich mit
Risiken, insbesondere dem Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals, behaftet. Prognosen basieren auf Annahmen,
Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt
herausstellen kénnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken, die zu starken
Kapitalverlusten fiihren kénnen. Dieses Dokument enthédlt lediglich generelle Informationen. Diese stellen keine
Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten oder
Anlagestrategien.

Diese Informationen kénnen eine auf den persénlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen Verhaltnisse
des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Gber die mit Wertpapieren und Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht
ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste ibernommen, die durch den Erwerb oder die Verauf3erung von Wertpapieren oder
Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen, Faktenblatter und
Verkaufsprospekte. Fur Vollstandigkeit, Aktualitdit und Richtigkeit des Inhalts (bernehmen wir keine Haftung. Alle
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der Urban & Kollegen wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
geandert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder Bilder
erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WplG) erbringen wir als vertraglich gebundener Vermittler
gemalR § 3 Abs. 2 WpIG ausschlieBlich fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH,
Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS). Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WplIG. Die NFS ist ein
Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WpIG und verfligt Gber die erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Unsere Téatigkeit bei der Anlageberatung und Anlagevermittlung wird der NFS
zugerechnet. Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der Urban &
Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement
Josef-Neumeier-Str. 2

84503 Altotting

Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0

Fax: +49(0)8671/9690-11
info@urban-kollegen.de

www.urban-kollegen.de
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