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Boom bei erneuerbaren Energien - kaum Aktieninvestmentrenditen

Erfolgsgeschichte fir Umwelt und Gesellschaft, aber bisher leider nicht fiir Investoren!
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Das Chartbild der Woche zeigt die Entwicklung des Weltaktienindex (MSCI World Net Total Return in USD) und dem S&P
Global Clean Energy Index (2004 bis 09. 2024). Lesebeispiel: In den O0er Jahren platzte die Blase im Bereich Clean Energy
Index. Ab 2020 feierte der Bereich ein Comeback, alle Gewinne gingen wieder verloren. Bitte beachten: Im
Weltaktienindex sind US-Aktien mittlerweile mit (iber 70 % sehr hoch gewichtet. Quelle: Bloomberg.

Trotz des globalen Booms in erneuerbaren Energien haben sich Aktieninvestments kaum
ausgezahlt.

Starkes Wachstum sorgt nicht zwingend fiir gute Investitionsergebnisse. Erneuerbare Energie ist
eine absolute Erfolgsgeschichte fir Umwelt und Gesellschaft, nur bisher nicht fiir Investoren. Boom
bei Clean Energy-Aktien in den OOer Jahren: Stark gestiegene Olpreise, die politische Férderung
(Erneuerbare Energie-Gesetz/EEG) und der technologische Fortschritt (Solar und Wind) fihrten zu
einer Bewertungsblase. Die Finanzkrise riickte dann andere Themen in den Mittelpunkt. Im Jahr 2020
war das der Clean-Energy-Aktienboom, getrieben durch massive Konjunkturpakete, regulatorische
Zwange fiir den 6kologischen Umbau, ein wachsendes Interesse an nachhaltigen Investitionen und
niedrige Zinsen. Es entstand wieder eine spekulative Blase. Ab 2021 flhrten steigende Zinsen,
zunehmende Inflation und realitditsndhere Bewertungen zu einer Korrektur. Die langsamere
Umsetzung politischer Versprechen dampfte den Enthusiasmus und die gestiegenen
Finanzierungskosten fiihrten zu einer Neubewertung.

Anlageempfehlung: Klimathemen nicht auf erneuerbare Energie beschranken, sondern breit
aufgestellte Fonds bevorzugen, die nachfolgende Bereiche bericksichtigen:

Wassermanagement
Umwelttechnologie
Saubere Energie Erneuerbare
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Abfallwirtschaft chmotogie
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Glossar:

Der Global Clean Energy Index bildet die Performance von Unternehmen weltweit ab, die im Bereich sauberer und
erneuerbarer Energien tdtig sind. Er umfasst Firmen aus Branchen wie Solar-, Wind- und Wasserkraft sowie
Energieeffizienz und -speicherung. Webseite: https.//www.spglobal.com/spdji/en/indices/sustainability/sp-global-clean-
energy-index/#overview

Niitzliche Informationen zum Investmentsparen!
e  CdW 18/2023: Wir vertrauen den Produkten vieler Aktienunternehmen

o  CdW 13/2023: Zehn Tipps fiir Ihr Wertpapierdepot
o CdW 29/2022: Beim investieren zdhit die Zeit mehr als der Zeitpunkt

Wichtige Hinweise: Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt
werden, sind dies keine Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstandige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch beriicksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder
dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher
Indikator flir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie flir die Zukunft dar.
Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich
als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten fihren kénnen. Dieses Dokument enthéalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kénnen eine auf den persénlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und
finanziellen Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufkldrung, Uber die mit Wertpapieren und
Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste ibernommen, die durch
den Erwerb oder die VerduRBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts Gibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschitzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankilindigung geandert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WpIG) bieten wir lhnen ausschlieBlich als
vertraglich gebundener Vermittler gemaR § 3 Abs. 2 WpHG fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS
Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein
Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WpIG und verfligt Giber die erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen
sowie im Impressum der Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement
Josef-Neumeier-Str. 2

84503 Altotting

Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0

Fax: +49(0)8671/9690-11
info@urban-kollegen.de
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